
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 269 baz puan bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da

yatay bir açılış beklentimizle beraber 10.250 puanı destek, 10.400

seviyesini ise direnç olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ATAKP(*), AYGAZ, ISDMR (*), RGYAS (*), TCELL

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ MIATK – Niyet Mektubu İmzalanması
✓ GSDHO – Niyet Mektubu İmzalanması
✓ TEHOL/TERA – DLT Turizm’in Pay Devri için Görüşmeler

KÜRESEL PİYASALAR POWELL’IN KONUŞMASININ ARDINDAN YÜKSELİŞTE

Küresel piyasalar, ABD Merkez Bankası (Fed) Başkanı Jerome Powell’ın
güvercin tondaki açıklamalarıyla pozitif bir seyir izliyor.

Ulusal İşletme Ekonomisi Derneğinin (NABE) Philadelphia'da düzenlediği
yıllık toplantısında, "Fed'in Bilançosunu Anlamak" başlıklı konuşmasını
gerçekleştiren Powell, bankanın bilanço küçültme sürecinin gelecek
aylarda sona erebileceğini söyledi.

Powell, bilanço büyüklüğünü normalleştirmenin bankanın salgından önceki
bilançosuna dönmesi anlamına gelmediğini, uzun vadede bilanço
büyüklüğünün, salgın dönemindeki varlık alımlarından ziyade kamunun
bankanın yükümlülüklerine olan talebi tarafından belirlendiğini ifade etti.

Tarifelerin enflasyona geçiş hızının yavaşlamasının kalıcı bir enflasyon gibi
görünmesinin bir risk olacağını ifade eden Powell, ‘’Eğer çok hızlı hareket
edersek, enflasyonla mücadeleyi yarım bırakmış oluruz ve daha sonra geri
dönüp bu işi bitirmek zorunda kalırız.’’ dedi.

Powell’ın açıklamalarının ardından para piyasalarındaki fiyatlamalarda
2026 sonu için beklentiler 25 baz puan daha geriledi. Böylece piyasalarda
bu yıl için 2, gelecek yıl için 3 faiz indirimi fiyatlanmaya başladı.

Güçlenen faiz indirim beklentileri altının ons fiyatını desteklerken, dolar
endeksi 98,8 seviyesine geriledi.

Öte yandan, jeopolitik risklerin azalması ve ABD’de başta olmak üzere
dünya genelinde üretimin güçlü kalması petrol fiyatlarını baskılarken,
Powell’ın Fed’in veriler için hükümete ihtiyaç duymadığını açıklaması da
küresel piyasalarda risk iştahının artmasına yardımcı oldu.

Yurt içinde ise dün satış ağırlıklı bir seyir öne çıkarken, siyasi gelişmeler
yatırımcıların odağında kalmaya devam ediyor.

15.10.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 24.579,32  -0,69

Dow Jones Endeksi 46.270,46  0,44

S&P 500 Endeksi 6.669,06    0,37

Vadeli Nasdaq 100 Endeksi 24.879,50  0,47

Nikkei 225 Endeksi 47.683,10  1,78

Şanghay Bileşik Endeksi 3.884,75    -0,12

FTSE 100 Endeksi 9452,77 0,1

DAX 30 Endeksi 24236,94 -0,62

CAC 40 Endeksi 7919,62 -0,18

Ons Altın 4187,48 1,09

Ons Gümüş 52,45 1,57

Gram Altın 5632,34 1,14

Gram Gümüş 70,55222 1,62

Brent Petrol 62,1495 0,14

USDTRY Paritesi 41,8369 0,05

EURTRY Paritesi 48,6227 0,17

EURUSD Paritesi 1,1624 0,14

GBPUSD Paritesi 1,3359 0,29

USDJPY Paritesi 151,10 -0,49

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.316,40 -2,27

Bist 30 Endeksi 11.231,79 -2,40

Bist 100-30 Endeksi 18.695,23 -1,94

Bist Tüm-100 Endeksi 53.371,85 -0,69

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 14,66         

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,24           

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 37,86         

Ishares Msci Turkey (ETF) 32,35

Türkiye'nin 2 yıllık tahvil faizi 40,71         

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 269,00 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

12.00 Avro Bölgesi Sanayi Üretimi -1,60% 0,30%

15.30 New York Fed İmalat Endeksi

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Küresel elektrikli araç satışlarında eylülde 2 milyon eşiği aşılarak rekor kırıldı

Dünyada geçen ay 2,1 milyon elektrikli araç satıldı. Böylece ilk kez elektrikli araç satışları aylık bazda 2 milyon eşiğini aşarak rekor 
seviyeye çıktı. Satışlar eylülde aylık bazda yüzde 20, yıllık bazda ise yüzde 24 artış gösterdi.
Rekor satışların ardından ocak-eylül döneminde dünyada satılan toplam elektrikli araç sayısı 14,7 milyona ulaştı. Bu dönemdeki satışlar 
geçen yılın 9 aylık dönemine göre yüzde 26 yükseldi.
Çin satışlarda liderliği bırakmıyor
Dünyada geçen ay satılan 2,1 milyon elektrikli aracın 1,3 milyonu Çin'de kayıtlara geçti.
Ülkede ocak-eylül dönemindeki satışlar da yüzde 24 artışla 9 milyona ulaştı. Böylece, bu dönemdeki toplam satışların yüzde 61'i Çin'de 
gerçekleşti.

Kaynak: Anadolu Ajansı

➢ Fed Başkanı Powell, gelecek aylarda bilanço küçültmeyi durdurabileceklerine işaret etti

Fed'in yükümlülüklerinin 8 Ekim itibarıyla 6,5 trilyon dolar seviyesinde bulunduğunu belirten Powell, bu yükümlülüklerin büyük kısmını 
fiziksel para, bankaların Fed'de tuttuğu rezervler ve Hazine Genel Hesabı'nın oluşturduğunu anlattı.

Powell, Fed'in bilançosunda varlık tarafının ise çoğunlukla hazine tahvili ve ipotek (mortgage) teminatlı menkul kıymetlerden 
oluştuğunu kaydetti.

Mevcut ekonomik koşullar ve para politikası görünümüne ilişkin de değerlendirmelerde bulunan Powell, hükümetin kapanması 
dolayısıyla bazı verilerin yayımlanmasının geciktiğini ancak halka açık ve özel sektörden elde edilebilen çeşitli verileri düzenli olarak 
incelediklerini belirtti.

Enflasyon ve istihdam riskleri dengelendikçe politikanın daha nötr bir seviyeye gelmesi gerektiğini ifade eden Powell, "Eğer çok hızlı 
hareket edersek, enflasyonla mücadeleyi yarım bırakmış oluruz ve daha sonra geri dönüp bu işi bitirmek zorunda kalırız. Eğer çok
yavaş hareket edersek, istihdam piyasasında gereksiz ve acı verici kayıplar yaşanabilir. Dolayısıyla, bu ikisini dengelemek gibi zor bir 
durumun içindeyiz." değerlendirmesinde bulundu.

Kaynak: Anadolu Ajansı

➢ IMF bu yıla ilişkin küresel ekonomik büyüme tahminini yükseltti

Uluslararası Para Fonu (IMF), küresel ekonomik büyüme tahminini bu yıl için yüzde 3'ten yüzde 3,2'ye çıkarırken, gelecek yıl için yüzde 
3,1 olarak tuttu.

Raporda, küresel ekonomik büyümenin 2024'teki yüzde 3,3 seviyesinden 2025'te yüzde 3,2'ye ve 2026'da yüzde 3,1'e yavaşlamasının 
öngörüldüğü belirtildi.

Bu yıla ilişkin küresel ekonomik büyüme beklentisinde temmuz ayındaki tahminlerine kıyasla yukarı yönlü revizyona giden IMF, 2026 
yılına yönelik tahminini ise sabit tuttu. Fon, temmuz ayındaki tahminlerinde dünya ekonomisinin bu yıl yüzde 3 büyümesini 
öngörmüştü.

Türkiye ekonomisinin büyüme tahminleri yukarı yönlü revize edildi
Ülkelerin ekonomik büyüme tahminlerinin de paylaşıldığı raporda, Türkiye ekonomisinin bu yıl ve gelecek yıla ilişkin büyüme 
tahminlerinde yukarı yönlü revizyona gidildiği aktarıldı.

Raporda, Türkiye ekonomisinin bu yıl yüzde 3,5, gelecek yıl 3,7 büyümesinin beklendiği bildirildi. IMF, temmuz ayındaki tahminlerinde 
Türkiye ekonomisinin bu yıl yüzde 3, gelecek yıl 3,3 büyümesini öngörmüştü.

Türkiye için ortalama enflasyon tahminlerinin bu yıl için yüzde 34,9 ve gelecek yıl için yüzde 24,7 olduğu belirtilen raporda, işsizlik 
oranına ilişkin beklentilerin de bu yıl ve gelecek yıl için yüzde 8,3 olduğu kaydedildi.

Kaynak: Anadolu Ajansı



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

✓ MIATK – Niyet Mektubu İmzalanması
Çin merkezli Voltraware Semiconductor ile paylaşımlı mobilite araçları için kablosuz şarj altyapısının geliştirilmesi ve 
Türkiye'de pilot uygulamaların başlaması ile ilgili Niyet Mektubu imzalandı

✓ GSDHO – Niyet Mektubu İmzalanması
Japonya'da yerleşik Itochu Corporation ile bu ülkede inşa edilecek bir adet ultramax tipi kuru yük gemisi alımı konusunda 
niyet mektubu imzalandı.

✓ TEHOL/TERA – DLT Turizm’in Pay Devri için Görüşmeler
Turizm ve teknoloji alanında faaliyet gösteren DLT Turizm ve Ticaret A.Ş.'nin paylarının devralınmasına yönelik olarak 
mevcut pay sahipleriyle görüşmelere ve proje sözleşmelerinin müzakerelerine başlandı.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi dün yüzde 2,27 değişim göstererek günü
10316,40 seviyesinden tamamladı. Güne yükselişle başlayan
endekste seans içerisinde satış ağırlıklı bir seyir etkili oldu. Hacim
117,2 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre artış gösterdi. Endeks
gün içerisinde en yüksek 10594,21 seviyesini test ederken, en düşük
10301,19 seviyesine geriledi. Haftanın üçüncü işlem gününe
başlarken aşağı yönlü hareketlerin devam etmesi durumunda 10250
ve 10000 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yukarı yönlü hareketlerde
ise 10400 ve 10500 seviyeleri direnç olarak takip edilebilir.

VİOP’ta BIST 30 Ekim Endeks kontratı dün yüzde 2,73 azalışla günü
11383 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks kontratı en
yüksek 11694 seviyesini görürken en düşük 11337 seviyesine indi.
VİOP’ta BIST 30 Endeks kontratının bugün öncelikli destek noktası
11250 olurken bu seviyenin kırılması ve aşağı yönlü hareketin devam
etmesi durumunda 11000 puan destek olarak takip edilebilir.
Yükselişlerde ise 11500 puan direnç olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 1,17 değişim ile
4190,62 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 4140,68 seviyesini görürken en yüksek 4193,72 seviyesine
ulaştı. Ons Altında bugün 4209,33 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 4228,05 ve 4262,37 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 4156,29 öncelikli destek
olurken 4121,97 ve 4103,25 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde 0,11
değişim ile 1,162 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1602 seviyesini görürken en yüksek 1,1628
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi'nde bugün 1,1631 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1642 ve 1,1657 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1606
öncelikli destek olurken 1,1591 ve 1,158 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*ATAKP, ISDMR ve RGYAS Katılım Endeksi’ne uygundur.
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AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,26              -0,28% 53,50

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,23-              277,83% 212,00

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,54              34,43% 42,64

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,10              34,98% 18,06

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,69              -13,69% 36,94

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,83              1,74% 439,50

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,83              -7,29% 208,70

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,73              4,21% 90,85

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ATAKP 13.10.2025 53,85 47,80 55,40

AYGAZ 13.10.2025 188,00 167,00 193,00

ISDMR 13.10.2025 37,04 32,90 38,00

RGYAS 13.10.2025 151,70 135,00 156,00

TCELL 13.10.2025 100,20 95,00 103,00
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